Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi

GENEL GEREKCE*
A) 29/06/1956 tarihli 6762 sayih Tiirk Ticaret Kanununun Tiirk Hukukundaki Yeri ve Degeri

1 01/01/1957 tarihinde yliriirlige girip yaklasik elli yildir uygulanan, tasarist Prof. Dr. Hirsch tarafindan
kaleme alinmis bulunan, 6762 sayili Kanun, hazirlandigi ve kabul edildigi donemin &gretileri ile kuram ve
yaklagimlarimi iyi bir sekilde yansitan, sorunlara ¢agdas, giivenilir ve isleyebilir ¢oziimler getiren, bu alanda
Tiirkiye'nin gereksinimlerini bilyiik 6l¢ilide karsilayan, menfaatler dengesini hak ve adalete uygun bir tarzda kuran,
modern hukuk yontemlerinin ve kanun tekniklerinin basariyla kullanildigi bir Kanundur. 6762 sayili Kanun,
ticaret, endiistri ve hizmet sektoriiniin kendisine 6zgii hukuki iliskilerini iyi bir sekilde diizenlemis, hem Tiirk
ticaret hukukunun dogru yonde gelismesinde etkili rol oynamis hem de iilkenin ekonomik kalkinmasina gerekli
kanun destegini saglamistir. Kurumlar1 ve hiikiimleri baglaminda olusan 6zgiin 6gretiler ve ufuk agan ilkesel
ictihatlarla 6762 sayili Kanun, Tiirk hukukunda ornek alinan, ¢agdaslari arasinda saygin bir yeri olan, nesnel
adalete dayanan ¢oziimler sunan bir temel kanun konumunu kazanmustir.

* “Genel Gerek¢e’de ve “Madde gerekgeleri”nde kullamilan kisaltmalarin agilmig sekilleri asagidadir. 6762 sayii Kanun: 6762 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu; AB: Avrupa Birligi; AET: Avrupa Ekonomik Toplulugu; Alm POK: Alman Payl Ortakliklar Kanunu; Alm. TK: Alman Ticaret
Kanunu; ASOK: Karayollaryla Arizi Otobiis Hizmetleri Yoluyla Yolcu Tasimacihigima Iliskin Uluslararasi Sozlesme/Agreement on  the
International Occasional Carriage of Passengers by Road by Means Accosional Coach and Bus Services; AT: Avrupa Toplulugu; ATRG: Avrupa
Toplulugu Resmi Gazetesi; BEHG: Bundesgesetz iiber die Borsenund Effektenhandel) BIMCO: Baltik Uluslararast Denizcilik Konferansi/Baltic
International Maritime Conference; Cadbury Raporu: Cadbury Report (The Cadbury Committee Report: Financial Aspects of Corporate
Govenance); CBA: Cenevre Birlik Anlasmasi; CekK: Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Haklkinda Kanun; CMI:
Milletlerarast  Denizcilik  Komitesi/Comité Maritime International; CMR: Karayollarimda Esya Tasinmasna Iliskin -~ Milletleraras
Sozlesme/Convention on the Contract for the International Carriage of Good by Road; CoglsKHK: Cografi Isaretlerin Korunmas: Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname; COTIF: Uluslararast Demiryolu Tasimalarmna Iliskin Sozlesme/Convention relative aux transports internatinaux
ferroviaries; EndTasKHK: Endiistriyel Tasarimlarin Korunmasi Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname,; FaizK: Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine
fli;kin Kanun; FE: Avrupa Forumu/Forum Europaeum; FR.TK: Fransiz Ticaret Kanunu;, FSEK: Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu; GRuR Int:
Gewerblicher Rechtsschutz und Urheberrecht, Internationaler Teil; GmbH G Co. KG: Limited Sirket ve Ortagi Komandit Sirket; IASB:
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu/International Accounting Standarts Committee; IFRS: Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:
Birligi/International Financial Reporting Standarts Association; IFRIC: Uluslararast Finansal Raporlama Yorum Komitesi; International
Financial Reporting Standarts Interpretation Comittee; IFRSB: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart Kurulu/International Financial
Reporting Standarts Board; Interbus Sozlesmesi: Otobiisle Arizi Yolcu Tasimacihgna lliskin Uluslararast Sizlesme/Agreement on  the
International Occasional Carriage of Passengers by Coach and Bus; IBirK.: Isvigre Birlesme, Béliinme, Tiir Degistirme, Malvarhg: Devrine Iligkin
Federal Kanun; Isv. BK: Isvigre Bor¢lar Kanunu; Isv. TK: Isvigre Ticaret Kanunu; KoopK: Kooperatifler Kanunu; KVK: Kurumlar Vegisi
Kanunu; MarkKHK: Markalarin Korunmasi Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname; NAFTA: North American Free Trade Agreement; PatKHK:
Patentlerin Korunmas: Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname; RKK: Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun; SLIM-Team: [c Pazar mevzuatinin
basitlestirilmesi —¢alisma takimi/Simpler Legislation for Internal Market-Team; SerPK: Sermaye Piyasasi Kanunu; SPK: Sermaye Piyasasi
Kurulu; TOBB: Tiirkive Odalar ve Borsalar Birligi; TSTiiz: Ticaret Sicili Tiiziigii; US-GAAP: United States Generally Accepted Accounting
Principles; VUK: Vergi Usul Kanunu; ZGR: Zeitschrift fiir unternekmens-und Gesellsckafisreckt.

B) Tiirk Ticaret Kanununun Cikarilmasinda Etkili Olan Sebepler
I. 6762 sayih Kanunu Dogrudan Etkileyen Gelismeler

2 6762 sayilh Kanunun uygulandigr 20. yiizyilin ikinci yarisinda, bir ticaret kanunu i¢in 6nemli, hatta bir
anlamda siradisi olaylar cereyan etmis, kalici sonug doguran dénemler baslamistir. Bunlar, digerleri yaninda, AET-
AT/AB'in kurulup bir kiiresel, ekonomik, ticari ve siyasi gii¢ haline gelmesi; Avrupa Ekonomik Alani, NAFTA
gibi diinya ticaretinde yeri ve etkisi olan, ekonomik, bdlgesel birliklerin calismaya baslamalari; s6z konusu
orgiitlerin maddi hukuk kurallar1 koymalar1 ve uluslariistii hukuk rejimleri yaratmalari; 1960'larin ortalarindan
itibaren serbest pazar ve rekabet ekonomisinin tiim iilkelerde yayginlik kazanmasi, bu kavramlarin AB igin ortak
degerler olarak kabul edilmesi ve AB'nin Kopenhag kriterleri arasina girmesi; isletmeler aras1 yogunlagmalarin,
yani sirketler topluluklarinin artmasi ve bdylece isletmenin bagimsiz hareket ettigi, hep menfaatine olan kararlar
almas1 gerektigi seklindeki hukuk dogmasi ile gergek arasindaki celiskinin biiylimesi; genel islem sartlarinin
kanunlardaki menfaatler dengesini kuran yedek hiikiimleri uygulamadan kovmasi; adaleti tehlikeye atan yanliligin
adeta koklesmesi; uzman hukukgulugun tiiketicinin aleyhine islemesi; elektronik (e) islemlerin ve ticaretin, hem
ticareti hem sirketler hukukunda yonetim kurulu ile genel kurula daveti, katilmayi, oy vermeyi, bilgi almay1 ve
vermeyi kokten etkilemesi; ¢evre kirliligi basta olmak tizere teknolojinin yol agtigi tahribatin sorumluluk
hukukunu etkilemesi, bu sebeple 6zellikle deniz tagimaciliginda tasiyicinin sorumlulugunu yeniden sekillendirmesi
ve tanimlamasi; emredici kurallarla korunmasi gereken kisiler arasina, tiiketicinin, halk paysahibinin, sigortalinin,
elektronik ortamda islem yapanin ve genel islem sartlarmm muhataplarinin  katilmasi; uluslararasi
konvansiyonlarin ticaret kanunlarimin konusunu olusturan birgok alani ayrintili bir tarzda diizenlemeleri; iki tarafli
dis ticaretin ¢ok tarafli uluslararasi ticarete doniismesi; kiiresellesme anlayisinin yapilagsmasi olan Diinya Ticaret
Orgiitiiniin faaliyete gecmesidir. Baslicalar: satirbaslar ile anilan bu gelismeler, drgiitlenmeler ve olusumlar;
kuramlarini, dgretilerini ve diizenlerini birlikte getirmistir. Kanunlar, 6zellikle AB iiyesi iilkelerin kanunlari bu
hizli akigin arkasindan adeta siiriiklenmis, stirekli degistirilmigtir. Son elli y1l hem yeni konularin kanunlagtirildigt



hem de temel kanunlarin, daha 6nce goriillmemis siklikla degistirildigi bir donem olmustur. 6762 sayili Kanunda
ise gegen elli y1l icinde bu gelismelere karsilik verebilecek degisiklikler yapilmamuistir.

II. AB Tam Uyeligine Aday Olma, Miizakerelere Baslanmasi Karar1 ve “Miizakere Eden Ulke”
Konumu

3 Tiirkiye, 1960'lardan beri AET/AT'nin ortak iiyesidir; 14/04/1987'de iiyelik i¢in bagvurmus, 11/12/1995
tarihinde, Ortaklik Konseyi Giimriik Birligi asamasina geg¢ilmesini kararlagtirmig ve 10-11/12/1999 tarihlerinde
yapilan Helsinki Zirvesi'nde tam iiye adayr konumunu almustir. Tiirkiye ile AB, 2001 yilinda, Tiirkiye'nin katilma
stirecine hazirlanmasina hizmet edecek olan katilma ortakligi anlasmasini imzalamslardir.

Ortak iiyelik ile baglayan hukuki uyumun saglanmasi yiikiimii, Giimriikk Birligiyle birlikte somutlagmis ve
Tiirkiye, rekabet ve fikri miilkiyet hukukuna iligkin diizenlemeler basta olmak iizere ¢esitli AT diizenlemelerini
ulusal hukukun bir pargast haline getirmistir. Uye adayhg ise, Tiirkceye “AB miiktesebat1” diye gevrilen “acquis
communautaire”nin Tiirk hukukuna aktarilmasi zorunlugunu getirmistir. Bu amagla Bakanlar Kurulu tarafindan
kabul edilen, 2001/2129 sayili “Avrupa Miiktesabatimin Ustlenilmesine Iliskin Tiirkiye Ulusal Programi” ile
“Avrupa Birligi Miiktesabatinin Ustlenilmesine iliskin Tiirkiye Ulusal Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu
ve Izlenmesine Dair Karar” 24/03/2001 tarihli ve 24352 miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. Bunlarin
yerini 24/07/2003 tarihli ve 25178 miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan, 23/06/2003 tarihli ve 2003/5930
say1ll “Avrupa Miiktesebatinin Ustlenilmesine liskin Ulusal Program” ve “Avrupa Miiktesebatinin Ustlenilmesine
Iliskin Tiirkiye Ulusal Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve izlenmesine Dair Karar” almistir. Anilan
diizenlemeler, AB'ye tam iiyelik siireci i¢inde, Tirkiye'de kisa ve orta vadede gerceklestirilmesi Ongdriilen
caligmalart kapsamakta, bu calismalarin genel ¢ergevesini ¢izen yonlendirici bir nitelik tasimaktadir. Ciinki
AB'nin, iiye iilkelerin ulusal hukuklarinda gesitli dallarda gerceklestirdigi uyumlastirma ile ortaya c¢ikan ortak
hukuka ve dolayisiyla gelecegin hukukunun bigimlendirilmesine iligkin caligsmalara ve reformlara uzak kalmis
6762 sayili Kanunun, adaylik ve miizakere siirecinde, AET/AT'nin ticaret, sirketler, sermaye piyasasi, tagima ve
sigorta hukukuna iliskin yonergeleri ile tiiziiklerine gore degistirilmesi kaginilmaz bir gereklilik haline gelmistir.
AB Komisyonu acquis communautaire ile ilgili olarak su aciklamayi yapmistir. “Basvuruda bulunan (her) iilke
Topluluga iiye olmasi ile birlikte, Anlagsmalar1 ve Anlagmalarin ngoriilmiis hedeflerini, Anlasmalarin yiiriirliige
girmesinden itibaren verilmis her tiirlii diizenlemeleri, kararlar1 ve Toplulugun kurulmasi ve giiglendirilmesi
amactyla agiklanmig goriisleri ¢ekincesiz kabul etmek zorundadir” [ABRG 1972, Nr. 73, 3].

AB Komisyonu 03/10/2005 tarihinde, Tiirkiye ile miizakerelere baslanmasini AB {iyelerinin devlet ve
hiikiimet bagkanlarindan olusan Konseye dnermis ve Konsey 17/12/2004 tarihinde bu tavsiyeye uymustur. Konsey
Oneriyi benimsemis ve 03/10/2005 tarihinde iiyelik Miizakere Cerceve Belgesini kabul ederek, miizakereleri
baslatmustir. Tiirkiye artik “Miizakere Eden Ulke”dir. Bu hukuki konumu, Tasarmin sadece AB miiktesabati ile
uyumlastirilmas: zorunlugunu ortaya ¢ikarmakla kalmamakta, ayni1 zamanda, Tiirkiye'ye, ileride yaymlanacak
yonergelere de uyum saglamak, AB Komisyonunun kurdugu yiiksek diizeyli uzmanlardan olusan komisyonlarin
AB hukukunun sekillendirilmesine iligkin raporlarinda yer alan onerileri degerlendirmek, AB'in ticaret hukuku
alanindaki eylem planini izlemek ve gelecekteki Kanunda gerekli degisiklikleri yapmak gorevini de
yiiklemektedir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, AB'ye iiye diger iilkelerin, ticaret, sirketler, tasima, deniz ticareti ve
sigorta kanunlarinda oldugu gibi, dinamik bir konuma gegecek ve eskisiyle kiyaslanamayacak siklikta degistirilme
olasiligma agik bir kanun haline gelecektir. AB Miiktesebati ve bu baglamda AB’nin ticaret hukukuna iliskin
diizenlemeleri, “Miizakere Eden Ulke” Tiirkiye nin gelecekteki hukukudur.

III. Teknolojik Gelismeler ve Internet

4 Genis anlamda, yani Tirk Ticaret Kanunu kapsaminda ticaret hukuku teknolojik gelismelerden
etkilenmistir: Evraksiz kiymetli evrak, konteynerle tasima, denizlerde petrol kirliligi, yeni kurtarma araglari ve
teknikleri gibi. Bunlarla birlikte 6zellikle internetin glinliik hayata siradisi bir hizla girip her alanda kullanilir hale
gelmesi, hukuku da etkilemistir. Bugiin biitiinlik gosteren bir sistematik altinda toplanmamis bile olsa,
disiplinlerarasi bir dal niteligini tasiyan bir internet hukukundan bile s6z edilebilir. Sozlesmelerin kurulmalarindan
baslayarak, belgelerin, ozellikle faturalarmn, teyit mektuplarinin, ihtar ve ihbarlarin, her cesit konigmentonun,
tagima senedinin, sigorta poligesinin elektronik ortamda olusturulmasi ve bu belgelerin bir kisminin elektronik
ortamda saklanmaya baslanmasi; seffafligin bu yoldan en iist diizeyde saglanabilmesi; sirketlerde yonetim kurulu,
genel kurul, miidiirler kurulu, yoneticiler kurulu gibi organlarm toplantilarina iliskin ¢agrilarinin e-posta ile
yapilmasi, toplantiya katilmanin, 6neri sunmanin, oy kullanmanin fiziki olarak degil sanal yolla gergeklestirilmesi,
kararlarin ayni yolla alinip giivenli elektronik imza ile imzalanmasi kanun koyuculari yeni kanunlar ¢ikarmaya
veya mevcut kanunlarda degisiklik yapmaya yoneltmistir. Almanya, Fransa ve Iskandinav iilkeleri basta olmak
tizere birgok iilke, 2000 yilindan beri e-postay1, e-ticareti ve yonlendirilmis e-mesaj1 ticaretin bir pargasi haline
getirmiglerdir. Tasarinin bu gelismeyi yansitmasi gereklidir. Nitekim hem Tasarinin ¢esitli maddelerinde hem de
son hiikiimlerde s6z konusu gelismeye iliskin kurallar 6ngoriilmistiir.



IV. Uluslararasi Piyasalarin Bir Parcasi1 Olmak

5 Tiirkiye bir taraftan AB iyeligine hazirlanirken, diger taraftan da uluslararasi ticaret, endiistri, hizmet,
finans ve sermaye piyasalarinin bir pargasi olmak zorundadir. Bunun i¢in uluslararas: piyasalarin kurumlarina,
kurullarina ve kurallaria yer veren bir ticaret kanununa sahip olmalidir.

2005 yilinin Ekim ayinda AB ile tam iiyelik miizakerelerine basglama hazirligi i¢inde bulunan Tiirkiye,
uluslararasi piyasalarin bir parcasi, Tiirk isletmeleri de bu piyasalarin rekabet giiclinii haiz, etkin ve giivenilir
aktorleri olmak zorundadirlar. Bunun igin basta gelen sart, isletmelerimizin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarma (IFRS) gére diizenlenmis ve uluslararasi denetim standartlari (IAAS) uyarinca denetlenmis finansal
tablolar1 ile iddialarim1 ortaya koyabilmeleridir. Sozii edilen standartlar, Tiirkiye’ye uluslararas: itibar
saglayabilecegi gibi, gliclimiizii karsilastirabilir 6l¢eklere gore hesaplamamiza, buna gore stratejik derinlik tagiyan
ve siirdiiriilebilir politikalari belirlememize de olanak verecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu bu amaclarin gergeklestirilmesinde etkili ve vazgecilmez belki de tek aragtir. Bu ilke ve
mekanizmalara yer vermeyen bir Ticaret Kanunu bugiiniin gereksinimlerine cevap veremez.

V. Ticaret Kanununu Etkileyen Yeni Kanunlar

6 2004 yilinda yiiriirliige giren 28/01/2004 tarihli ve 5083 sayil1 Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkinda Kanun geregince Tiirk Lirasindan alti sifir atilmis ve Yeni Tiirk Lirast 01/01/2005 tarihinden itibaren
dolasima girmistir. Bu 6nemli degisiklik diger kanunlarda oldugu gibi Tasarida da dikkate alinmistir. Ciinkii, Yeni
Tiirk Lirasi, sermaye sirketlerinin asgari sermayelerini, anonim sirketlerde payn itibari degerinin, tasima ve deniz
ticareti hukuklarinda sorumluluk sinirlarinin ve nihayet para cezalarinin yeniden diizenlenmesini gerekli kilmustir.
22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu ile 26/09/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu
basta olmak iizere birgok kanunun Tasar1y1 etkiledigi siiphesizdir.

C) Cesitli Avrupa Ulkelerinde Ticaret Hukuku Reformu
I. Genel Olarak

7 20. yiizyiln son yarisinda, AB iiyesi iilkeler ile Isvicre'de ve Amerika Birlesik Devletleri'nde, 6762 sayili
Kanun anlaminda ticaret hukuku yani, ticari isletme, sirketler, kiymetli evrak, tasima, deniz ticareti ve sigorta
hukuklar1 (bundan sonra bu konularin tiimii “ticaret hukuku” diye anilacaktir.) ve bu alanlar1 diizenleyen kanunlar
biiyiik capli degisikliklere ugramistir. Bunlarin bir kismi AET/AT yonergeleri ve tiiziikleri baglaminda, bir kismu
da bunlardan bagimsiz olarak, ulusal gereksinimler veya teknik gelismeler sebebiyle yapilmistir. Avrupa
tilkelerinde (menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracglarina ve genel olarak sermaye piyasasina iliskin
islemler bir yana) dar anlamda kiymetli evrak hukuku alaninda hemen hemen higbir degisiklik yapilmamistir. Bu
iilkeler police ve bonodan olusan kambiyo senetleriyle ¢cekte 1930 ve 1931 tarihli konvansiyonlara ve bunlarin
olusturdugu “ortak” hukuka bagl kalmuslardir. Kiymetli evrakta ayri bir sisteme sahip Ingiltere'de de durum
aynidir.

Ticaret hukuku alaninda Avrupa'da gerceklestirilen biiyiik reformun niteligine ve kapsamina iliskin genel
resmi gorebilmek igin, Alman, Avusturya, Fransiz, Ingiliz, italyan ve Isvigre hukuklari ile AET/AT hukukunda
yapilan degisikliklerin baslicalar1 hakkinda bilgi vermek, Tasart ile getirilen degisiklikleri degerlendirmek
yoniinden yararli olacaktir.

IL. Avrupa Ulkeleri
1. Almanya

8 Alm. TK, 1950'li yillardan giiniimiize kadar birgok kez biiyiik ve kiigiik degisikliklere ugramuis, en biiyiik
degisiklikler 1985, 1993 ve 2001 yillarinda, 6zellikle 1998 ticaret hukuku reformunda, tacir kavrami, sube, ticaret
unvani, ticari miimessil ve vekiller, acenta, kollektif sirketler, ticari defterler konularinda yapilmistir. Gene 1998
yilinda “Tagima Hukuku Reformu Kanunu” (Transport reformgesetz) diye anilan Kanunla, Alm TK’nin tagima,
tagima isleri yiiklenicisi ve depo islemleri hitkiimleri reforma tabi tutulmustur. Ticari defterler ile deniz ticaretine
iliskin hiikiimlerde 1972, 1985 ve 1986 yillarinda yapilan reform niteligindeki yenilestirmelerle Alm. TK. yeni bir
kanun konumunu kazanmustir. Almanya'da, birlesme, bolinme ve tiir degistirme, 1994 yilinda bagimsiz bir
kanunun konusunu olusturmus, son olarak da 2004 yilinda, yeni bir Haksiz Rekabet Kanunu yiiriirliige girmistir.
Tiirk Ticaret Kanununun “ticari isletme” kitabinin konularini kapsayan Alm. TK’ nin birinci kitabinda 1998 tarihli
Ticaret Hukuku Reformu Kanunu ile yapilan degisiklik 1 ila 6 nc1 paragraflarda 6ngoriilen “tacir” anlayisini esaslt
sekilde degistirmis ve ticari isletmeye esasl rol tanimistir. Alm. TK gene “tacir” baglaminda “siibjektif” sistemi
stirdiirmektedir. Ancak Alm. TK’nin eski 1 inci paragrafinda yer alan ve toptan ticarete dayali, sayma yontemi ile
gosterilen isletme faaliyetleri ve islerine kanunda artik yer verilmemektedir. Bunun sebebi sayilan isletme
faaliyetlerinin 19. yiizy1l ticaret hukuku anlayisina gore yapilandirilmis olmasi ve 6zellikle hizmet isletmelerinin
yeni tilirlerini kapsamamasidir. Ayrica isletme faaliyeti katalogu sistemi bugiinkii isletme anlayisindan uzak
belirlemelere dayanmaktadir. Nihayet “kiiciik tacir” anlayisina son verilirken tacir kavrami tacir sayilmayr da
icerecek sekilde genislemistir.



9 Payli sirketleri, limited sirketleri ve kooperatifleri diizenleyen kanunlar Almanya'da tamamen yenilenmistir.
1965 yilinda Almanya'da bagh isletmeler (konzern) hukukunu da ilk defa igererek, anonim ve payli komandit
sirketleri ayrintilt bir sekilde diizenleyen ve Avrupa’yr getirdigi sistemleri ve kurumlariyla derinden etkileyen
kanun yiiriirliige girmistir. Bu Kanun ilk defa 1985 yilinda Bilango Yonergesi Kanunu ile degistirilmis, daha sonra
otuzun istiinde degisiklige konu olmustur. AET/AT yonergeleri disinda ulusal ihtiyaglar ve yeni agilimlar
sebebiyle yapilan onemli degisiklikleri soyle siralayabiliriz: Kiigiik Anonim Sirketler ve Anonim Sirketler
Hukukunun Basitlestirilmesi Kanunu (1994); Gergek Olmayan Itibari Degersiz Paylar Kanunu (1998); Isletmeler
Alaninda Kontrol ve Seffafliga Iligkin Kanun (1998); Euro Kanunu (1998); Nama Yazili Hisse Senetleri Kanunu
(2001); Devralmalarin Diizenlenmesine iliskin Kanun (2001); Seffaflik ve Kamuyu Aydinlatma Kanunu (2002);
Alman Kurumsal Yénetim Kodeksi (2002); Bilango Reformu Kanunu (2004); sletmelerin Biitiinliigii ve Anonim
Sirketlerin Modernlestirilmesi Kanunu (2005). Bu kanunlar Alman anonim sirketler hukukunun gegirdigi evrimin
kiiciik bir kesitidir. 1965 yilinda baslayan reform kirk yildan beri hizimi artirarak devam etmektedir. Bu hizl,
kapsamli ve bir anlamda koktenci degisimi sadece AET/AT hukukuna uyum ile agiklayamayiz. Alman anonim
sirketler hukukundaki s6z konusu siradigi hareketlilik ancak caga, teknolojiye uymakla ve bilgi toplumu ile
tanimlanabilir.

Alman anonim sirketler hukukundaki siirekli yenilesmenin {i¢ ekseni vardir: (1) Bilanco hukuku. 1980’li
yillarda, bilango kanunlari ile baslayan reform 2004 yilindan itibaren, bildngo kavrammin dar kapsamini asarak
finansal raporlamaya doniismiistiir. 2004 yilinda ¢ikarilan Bilango Kanunu (BilReG), pay senetleri borsada islem
goren anonim sirketlerin IFRS’leri uygulamasini ve Bilango Denetim Kanunu (BilKoG), finansal raporlamanin
denetlenmesini 6ngdrmektedir. (2) I¢ denetim. Almanya, Anglo-Sakson &gretisini ilk benimseyen ve bagimsiz dis
denetim yaninda, seffaflik temelinde i¢ denetime de, ayn1 dl¢lide dnem veren bir AB iilkesidir. 1998 yilinda kabul
edilen Isletmeler Alaninda Kontrol ve Seffafliga iliskin Kanun (KonTraG) bu ekseni kurmus, gelisme Seffaflik ve
Kamuyu Aydmlatma Kanunu (TransPuG) ile devam ettirilmistir. (3) Ugiincii eksen Alman anonim sirketler
hukukunun geleneksel hiikiim ve kurumlarindan ayrilip yeni agilimlar yapmaktir: Kiiciikk anonim sirketlerin, bu
baglamda tek paysahipli anonim sirketlerin diizenlenmesi ve bazi diizenlemelerde basitlige gidilmesi (Kiigiik
Anonim Sirketler ve Anonim Sirketler Hukukunun Basitlestirilmesi Kanunu), kiigiik oranda paylara sahip bulunan
paysahiplerinin ihraci yani uluslararasi 6gretide kullanilan terimiyle “squeeze out” ile genel kurullarin ses ve
goriintii olarak disariya tasinmasi gibi agilimlardir.

10 1892 yilinda kabul edilen Alman Limited Sirketler Kanunu da 1950'den bu yana yaklasik otuz kez
degistirilmistir. Degisikliklerin bir cogu, AET/AT yonergelerinin kanuna doniistiiriilmesi dolayisiyla yapildigi igin
seffaflig1, finansal tablolari, denetlemeyi, sermayenin korunmasini, subeleri ilgilendirmektedir. Bazilar1 da ticaret
hukuku reformu kapsaminda tacir ve ticaret unvani hakkindadir. Yenilikler ayrica, ortaklarin verdikleri 6diingler,
bagl isletmelerin rekabet edebilme yeteneginin artirilmasi ve oy kullanilmasinin kolaylastirilmas: konularini
kapsamaktadir.

11 Alman limited sirketler hukukunda 1980 yilinda kabul edilen Limited Sirketler Hukuku Reformu
Kanunundan (GmbH-Novelle) sonra, AET yonergelerinin ulusal hukuka donistiiriilmesi 1985 yilinda
gerceklestirilmistir. 1980 Kanunu degisikliklere ragmen temelde kimligini korumus, tasiyici ilkelerini
stirdiirmistiir. “Limited Sirketlerin Kii¢iik Reformu” diye de anilan bu Kanunun da en 6nemli yeniligi tek kisi
limited sirkettir. 1980 reformunun diger zirve noktalari, sermayenin asgari siirinin yiikseltilmesi, ayni sermaye
raporunun ve fark sorumlulugunun kabulii, bilgi alma basta olmak iizere miinferit ortaklik haklarinin
genisletilmesidir. Sermayenin Artirilmast Kanunu da limited sirketlerin birlesme ve tiir degistirmelerine iliskin
hiikiimler igermektedir.

12 Almanya 1985 degisikligi ile bilyiikk ve kiigiik limited sirket ayrimina hukuki hiikiimler baglamaya
baslamis ve bilyiik limited sirketler konsolidasyona dahil edilip, limited sirket bagli isletmeler kavramini
yaratmgtir. Bu Ulkede bugiinkii egilim “limited sirket ve ortagi komandit sirket”i (GmbH&Co. KG), Alm. TK'da
ongorillmiis bulunan genis kapsamli denetim ve kamuyu aydinlatma diizenlemelerine baglamak ve limited sirket
paylarini borsada islem goriir duruma getirmektir. Ancak limited sirket kavramu ile ters diisen bu diisiince, 6gretide
biiyiik direncle karsilagsmaktadir.

13 Alm. TK'nin kollektif ve komandit sirketlere iliskin ¢esitli hiikiimleri ve bu arada unvan, sicil, oy hakkinin
kullanilmas1 ve seffaflik konulari degisikliklere konu olmustur (1974, 1980, 1985, 1994, 1998).

14 Almanya'da tagima hukukuna iliskin gelismeler diger biitiin Avrupa iilkelerinde oldugu gibi bir yoniiyle
CMR baglaminda gergeklestirilmistir. Bu sebeple Almanya hakkinda verilen bilgiler diger Avrupa iilkeleri ve
onlarin kanun degisikligi konulari ve reform hedefleri icin de gegerlidir. Tiirkiye dahil, Avrupa'nin tiimiinde
uygulanan CMR, uluslararasi diizeyde tasimay1 diizenlemesine ragmen ulusal hukuklar da etkilemistir. Ozellikle
tastyicinin sorumlulugunun simirlandirilmasina iliskin ilkeleri ulusal kanunlar yoniinden de yayginlik kazanmustir.
Alman reformu 1998'de Tasima Hukuku Reformu Kanunu ile gergeklesmistir. Ayrica gene 1998’de demiryolu ile
yiik tasinmasi hukuku esasli surette reforma tibi tutulmustur. Her iki Kanun ile tagima hukuku bir taraftan



biitiinliige kavugmus diger taraftan da gereksiz ve tekrar niteligi tasiyan diizenlemelerden kurtulmustur. Eskiden
i¢csularda, demiryolu ile ve hava yolu ile tasima farkli diizenlemelerin konusunu olusturuyordu. Celisen ve eskimis
hiikiimler hukuk giivenligini tehlikeye atiyor, ayrica bunlarimn CMR ile bagdastirilmalari pek giic oluyordu. Alm.
TK tagimaya iliskin olarak {i¢ s6zlesmeye yer vermistir: Tagima (Alm.TK. paragraf 407-252d), tasima isleri
yiiklenicisi (Alm.TK. paragraf 453-466) ve depolama (Alm.TK. paragraf 467 vd.). Ancak bu &zel hukuk
hiikiimleri yaninda cesitli kanunlarda hem 6zel hem de kamu hukuku nitelikli birbirini tekrar eden, birbiriyle
celisen, yorum giigliikleri doguran normlar bulunmaktadir. Depo islemleri yoniinden reformun agirlik noktasi
tiiketicinin korunmasidir.

15 Almanya'da sigorta sozlesmesini diizenleyen 1908 yilinda kabul edilen Sigorta Sézlesmesine Iliskin
Kanun, bir ¢ok degisiklige ugramistir. Bunlarin sonuncusu 10/07/2002 tarihlidir.

Almanya’da sigorta s6zlesmesi hukukunda reform yapma c¢aligmalari son asamaya gelmis, bu sebeple de bir
tasar1 hazirlanmistir. Tasart 1908 Kanununun birikimini kullanmakla birlikte, sigortalinin korunmasi, 6zellikle bir
tiiketici gibi korunmasi yoniinden yenilikleri igermektedir.

2. Avusturya

16 Avusturya'da ticaret hukuku alanindaki reform ve modernlestirme hareketleri Almanya'ya paraleldir. 1897
yilinda kabul edilen Avusturya Ticaret Kanunu 1954 yilindan baslayarak, AET/AT yonergelerinin uyarlanmasi
disinda, ¢esitli degisikliklere ugramigtir. Bunlar tagima (1954, 1967), acenta (1960-1993), ticaret sicili (1991), sube
(1991), ticaret unvani (1991), ticari miimessil (1991) ticari vekil (1991), tellallik ve kollektif sirket (1991) ile
ilgilidir. Ayrica AET/AT yonergeleri baglaminda ticari defterler ile yilsonu finansal tablolar1 basta olmak iizere bir
¢ok konu yenilenmistir.

17 Sermaye sirketlerindeki degisiklik daha cok AET/AT yodnergeleri cercevesinde sermayenin korunmasi, tek
kisi anonim sirketi, tek kisi limited sirketi, birlesme, béliinme, kamuyu aydinlatma konularinda
gerceklestirilmistir: Su 6nemli kanunlar anilabilir: AB Sirketler Hukuku Degisikligi Kanunu ve Kooperatif
Hukuku Revizyonu Kanunu.

18 Deniz ticareti alaninda degisiklik, 1981'de yapilmustir.
3. Fransa

19 Fransa'da Ticaret Kanunu son elli yilda kokli degisikliklere ugramustir. Ticaret sirketlerinin timiini
kapsayan genis ¢apli reform 24/07/1966 tarihli 66-37 sayili Kanunun {riiniidiir. Sirketler hukukunun temel
ilkelerini diizenleyen 509 maddeden olusan bu Kanun, daginik mevzuat: bir araya getirmistir. 23/03/1967 tarihli
67-236 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ise uygulama kurallar1 niteligindeki hiikiimlere yer vermistir. 1994'de
Payli Adi Sirket Kanunu (Société par action simplifiee) yiiriirliige girmistir. 15/03/2001 tarihli Kanun ise kurumsal
yonetim ilkelerinin etkisi altinda yonetim kurulunda segeneklere yer veren diizenlemeler getirmistir. Fransiz
sirketler hukukundaki en 6nemli degisiklik ekonomik ¢ikar birlikleri ile gergeklestirilmistir. Daha sonra da
elektronik ortamda genel kurul yapilmasina ve on-line oy kullanilmasina iligkin hiikiimler yliriirlige girmistir.

20 16/12/1999 tarihli bir Kanun hiikiimete kanun hiikmiinde kararname yoluyla bazi kanunlarin yasal kismin
degistirme yetkisini vermistir. Fransiz hitkimetinin bu kanundan aldig1 yetki ile yayinladigi 18/09/2000 tarihli ve
2000-912 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname, tiim kanun, kanun hiikmiinde kararname ve kararnameleri Ticaret
Kanunu bagligr altinda yeni bir sistematikle fakat hiikiimlerin igerigine neredeyse hi¢c dokunmaksizin biraraya
getirmistir.

21 Fransiz HikGimeti, yine 16/12/1999 tarihli Kanunun verdigi yetkiye dayanarak, 14/12/2000 tarihinde
Parasal ve Finansal Kanun (Code Monétaire et Financier) baslikli yeni bir diizenleme yaymnlamistir. Bu Kanun,
baska konularn yam sira, “Ceklere ve Odeme Kartlarma Iliskin 30/10/1935 tarihli Kanun Hiikmiinde
Kararname”yi igermektedir. S6z konusu diizenleme, 1991'de genis ¢apli degisiklige ugramistir. Kisacasi, 1932
yilinda kabul edilen Ceke iliskin Cenevre Yeknesak Kanunundan, Fransiz i¢ hukukuna aktarilan tiim hiikiimler
artik Ticaret Kanununda degil fakat anilan Kanunda yer almaktadir. Bununla birlikte Fr. TK’da da hala bazi
police hiikiimleri bulunmaktadir (m. L 511-1 vd). Fransiz sirketler hukuku yoniinden “Ticaret sirketlerine iliskin
23/03/1967 tarihli ve 67/236 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname” de 6nemli bir i¢ kaynak niteligindedir.

22 2000 yilinda kabul edilen Fr. TK kara ve nehir tasimalari bakimindan “tastyici”y1 da yeni bir diizene
baglamustir.

23 Fransiz sigorta hukuku ayr1 bir kanunla diizenlenmis ve bu kanun da birgok kez degistirilmistir. “Deniz
ticaret hukuku” da, basta “Navlun Sézlesmeleri ve Deniz Tasimalarma iliskin 31 Aralik 1966 tarih ve 66-1078
sayili Kararname” gelmek tizere, bir dizi kanun ve kanun hiikmiinde kararname ile ayr1 bir mevzuati olusturur.

Tiirk hukukundan farkli olarak, 2000 yilinda kabul edilen yeni Fransiz Ticaret Kanunu “mali durumu bozulan
isletmelerin kurtarilmasi ve adli tasfiyesi” konusunda ayrintili hiikiimleri igermektedir.

4. Ingiltere



24 ingiltere'de ticaret hukuku anlayisi, Kara Avrupasi'ndan tamamen farklidir. Ingiltere'de, ticaret hukukunun
merkezinde tacir yer alir; tacir baglaminda s6zlesmeler (contracts), ithalat ve ihracat islemleri, tasima ve iflas
diizenlenir ve bu konular ticaret hukukunun kapsamindadir. ingiltere'de ticaret hukuku kapsaminda ele alinan
konularda gelisme daha ¢ok s6zlesmeler hukuku alaninda ve “case”ler ¢ergevesinde olmustur.

Ingiltere’de ticaret hukuku anlayisi Kara Avrupasi’ndan farkli oldugu igin, karsilastirilabilir bilgi vermek
giictiir. Ticaret hukukunun merkezinde satim s6zlesmesi yer alir ve bu alan 1983 yilinda kabul edilen Esya Satimi
Kanunu (Sale of Goods Act) tarafindan yonetilir. Anilan Kanun ¢esitli tarihlerde degistirilmistir. Bu degisiklikler
disinda, son elli yilin 6nemli kanunlart arasinda 1973 yilinda kabul edilen Esya Saglama Kanunu (Supply of Goods
Act), genel islem sartlan ile ilgili 1977 yilinda kabul edilen Diiriist Olmayan Sézlesme Sartlart Kanunu (Unfair
Contracts Terms Act) ve tiiketicinin korunmasi hakkinda 1999 yilinda kabul edilen Tiiketici Sozlesmelerinde
Diiriist Olmayan Sartlara Iliskin Diizenlemeler Kanunu (Unfair Terms in Consumer Contracts Regulations Act
1999) sayilabilir.

25 Sirketlere, 6zellikle sermaye sirketlerine iliskin olarak Ingiltere'de énemli degisiklikler yapilmistir. Bunlar
AET/AT yoénergeleri cercevesinde gerceklestirilmisti. Uyumlastirmalar ile Ingiliz Sirketler hukukunun
“avrupalastig1” da ileri siiriilebilir. Kisaca sdylemek gerekirse bugiin anonim sirketlere iliskin olarak AB {iyesi
iilkelerde hangi hiikiimler uygulaniyorsa, Ingiltere'de de aymi hiikiimler uygulanmaktadir. Bu arada “common
law”dan gelen iinlii ultra-vires, Ingiliz hukuk sisteminden cikarilmistir. Ingiltere'de sirketler hukuku alaninda iki
biiyiik gelisme iki biiylik kapsamli degisiklige sebep olmustur. Bunlardan birincisi 1985 Sirketler Kanunu
(Companies Act) ile bunun 1998 ve 1999 degisiklikleridir. Bu degisikliklerin biiyiikk ¢ogunlugu AET/AT
yonergeleri ve tiiziikleri baglaminda gerceklestirilmistir. Tkincisi ise Cadbury raporu ile baslayan ve biitiin Diinyay1
saran kurumsal yonetim ilkelerinin pay senetleri borsada islem goren sirketleri, dolayisiyla sirketler hukukunu
temelden etkilemesidir.

Bir baska deyisle Ingiltere’de son yirmi yilda sirketler hukuku alaninda yapilan degisiklikler, ulusal
diizenlemeler ve AET/AT ikincil hukuku baglaminda degerlendirilmelidir. Ulusal diizeyde, sirketler hukukunu bir
anlamda yenileyen ve bilesim saglayan “konsolide eden” son diizenleme 1985 yilinda kabul edilen Sirketler
Kanunu (Companies Act)’dur. Bu Kanunun bazi béliimlerini degisiren 1985 yilinda kabul edilen Ticaret Unvanlart
Kanunu (Business Names Act), 1986 yilinda kabul edilen Odeme Giigliigiine iliskin Kanun (Insolvency Act), 1986
yilinda kabul edilen Finansal Hizmetler Kanunu (Financial Services Act) da sirketler hukukunu bagka bir
yoriingeye oturtmugtur. Bu yoriinge, seffafliktir. 1989 yilinda kabul edilen Sirketler Kanunu (Companies Act)
sirket finansal tablolarinda ve denetlemede ayrintili hiikiimleri, kiigiik ve orta dlgekli sirketler igin getirdigi 6zel
maddeleriyle dikkat ¢ekmektedir. Bu son diizenlemeyi AET/AT hukukunun da genis bir sekilde etkiledigi
stiphesizdir.

Birlesik Krallikta sirketler hukuku reformu ile ilgili olarak, bir kamu kurumu olan Ticaret ve Sanayi Kurumu
(Department Trade and Industry)’nun olusturdugu Sirketler Hukukunun Gozden Gegirilmesi Komisyonu
(Company Law Review)’nda, rekabet giiciinii haiz bir ekonomi igin, modern sirketler hukuku anlayisi
cercevesinde, stratejik cerceve (1999), genel kurul ve paysahipleri iletisimi (1999), sirket kurulmasi ve sermayenin
korunmasi gibi bilimsel derinligi bulunan belgeler yayimlanmistir. Bu ¢alismalar bir taraftan kiiciik 6lgekli ve
kapali sirketlerde karar alabilme mekanizmalarinin basitlestirilmesine, diger taraftan da kurumsal y6netim
ilkelerinin uygulanmasina odaklanmistir. Ancak ikinci konu Ticaret ve Sanayi Kurumu g¢alisma programinda
2003°den sonra yer tutmaya baslamistir. Bugiin Ingiltere’nin giindeminde, denetgileri gbzetim altinda tutacak
kurulun olusturulmasi, denet¢i mesleginin yeniden yapilandirilmasi, mesleki egitim, yonetim kurulundan bilgi ve
belge alma haklarinin gliclendirilmesi, Ticaret ve Sanayi Kurumu miifettislerinin yetkilerinin genisletilmesi
sorunlar1 bulunmaktadir. Bunlar igin, Muhasebe ve Denetleme Sorunlarina {lisikin Esgiidiim Grubu (Co-ordinating
Group on Audit and Accounting Issues) kurulmustur. Bu arada, Cadbury raporu ile baglayan ve biitiin diinyada
genel kabul géren kurumsal yonetim (69, 88 nolu paragraflar) ilkeleri pay senetleri borsada islem goren sirketler
hukukunu temelden etkilemistir. Ingiliz sirketler hukuku evrimi iginde AET/AT baglaninda yapilan degisiklikleri
de ayrica vurgulamak gerekir.

26 Yukarida (24 nolu paragraf) ticaret hukuku icin sdylenenler Ingiliz hukukunda Kara Avrupast anlaminda
kiymetli evrak hukukunu karsilayan “negotiable instrument” hukuku i¢in de gegerlidir. Ingiltere police, bono ve
¢eklere iliskin Cenevre Konvansiyonlarini kabul etmemis, kendi 6zel diizenlemesini gelistirmistir. 1882 yilinda
kabul edilen Police Kanunu (Bill of Exchange Act), “common law”dan gelen ilkeleri yenilestirerek devam
ettirmekte, cek ise 1957 Kanununa bagl bulunmaktadir. Bu iki kanun degisikliklerle Ingiliz sisteminin esasini
olusturmaktadir.

Ingiliz deniz ticareti hukukunda 6nemli bir yere sahip olan ve binlerce mahkeme karariyla 6zgiin bir konumda
bulunan 1885 yilinda kabul edilen Konigsmento Kanunu (Bill of Lading Act), 1992 yilinda kabul edilen Deniz
Yoluyla Esya Tasinmasi Kanunu (Carriage of Goods by Sea Act) ile yiiriirlitkten kaldirilmis ve bu alan yeni



ilkelerle yeniden diizenlenmistir. 1992 Kanununu deniz ticareti ile ilgili bir reform netiliginde olan bir kanun
izlemistir. Bu da 1993 yilinda kabul edilen Ticaret Denizciligi Kanunu (The Merchant Shipping Act)’dur.

Sigorta hukukuna gelince: Ingiliz sigorta hukuku 1958 yilinda kabul edilen Sigorta Sirketleri Kanunu
(Insurance Companies Act) ile sigorta gézetim hukuku alaninda diizenlemeye tabi tutulmustur. Daha sonra bu alan
AET/AT’nun 78/473, 87/343, 88/357, 90/619 ve 92/49 sayil1 Yonergeleriyle topluluk hukukuna uyum baglaminda
degistirilmis ve tamamlanmigtir. Ancak, bugiin ylirirlikte olan diizenleme 1982 yilinda kabul edilen Sigorta
Sirketleri Kanunu (Insurance Companies Act)’dur. Sigorta hukuku alaninda &nemli bir diger diizenleme
sigortalinin korunmastyla ilgili 1975 yilinda kabul edilen Sigorta Policesi Hamillerini Koruma Kanunu (Policy
Holder Protection Act)’dur. Bu alanla ilgili anilmas1 lazim gelen bir diger diizenleme ise Finansal Hizmetler
Kanunu (Financial Services Act)’dur. Bu son Kanun, bankalar ile diger kredi ve finans kuruluslarini, bu arada da
sigortay1 diizenlemekte ve sigortaya iliskin olarak yine sigorta gozetim hukuku ile ilgili bir ¢ok kurali
icermektedir.

5. italya

27 1942 yilinda kabul edilen italyan Medeni Kanunu, diger AB iiyesi iilkelerde oldugu gibi, AET/AT
yonergelerine uyum saglanmasi amaciyla bir¢cok kez degistirilmis, en biiyiik degisiklik de anonim sirketlere iligkin
2325-2461 sayil hiikiimlerde yapilmistir. ftalya, Avrupa'daki akima uyarak kayith sermayeyi de kabul etmistir.
Bunun disinda Italyan Medeni Kanunu, ticari isletme sisteminin anavatani olarak hiikiimlerini gelistirmis ve ticari
isletmeye bagli kurumlarda da yenilestirmeler yapmuistir. {talyan anonim sirketler hukukunun AET/AT hukuku ile
uyumu, bu iilke anayasasina uygun olarak ¢ikarilan bagkanlik kararnameleri, kanun hilkmiinde kararnameler ve
kanunlarla yapilmus, yani “avrupalastirma” ¢esitli araglarla saglanmistir. Anilmaya deger ilk degisiklik 29/12/1969
tarihli ve 1127 sayili Baskanlik Kararnamesinin iiriiniidiir. Bu kararname “Kamuyu Aydinlatma Yonergesi” diye
de adlandirilmakta ve bilanco hukukundaki koklii degisikligi ifade etmektedir. Bu Ulkede 07/06/1974 tarihinde
216 sayili Kanunla italyan gretisinde “miniriform” diye adlandirilan kiigiik gaph bir sirketler hukuku reformu
gergeklesmistir. “Miniriform” daha ¢ok sermaye piyasast ile ilgilidir. Ancak, genel kurula temsil yolu ile katilma
ve oyun temsilci araciligtyla kullanilmasi konusunda ayrintili diizenlemelere gidilmistir. Ayrica, séz konusu
reform pay senedi ile degistirilebilir tahvil, degistirme ve alim haklari, oysuz pay gibi menkul degerler ile ilgili
hiikiimler 6ngérmek suretiyle italyan anonim sirketleri hukukunu esaslh bir sekilde zenginlestirmistir. 10/12/1986
tarihli sermayenin korunmasi yonergesinin ulusal hukuka doniistiiriilmesine iligkin baskanlik kararnamesi, 22
sayili 16/01/1991 tarihli Birlesme ve Bolinme Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname, 127 sayilt 09/04/1991
tarihli Yilsonu Finansal Tablolar1 ile Konsolide Tablolari Kanun Hitkmiinde Kararnamesi ve 88 sayil1 27/01/1991
tarihli Denetlemeye Ait Kanun Hiikmiinde Kararname de AET/AT hukukunu italya’ya aktarmuglardir. Ayni
donemde c¢ikarilan diger iki kanun hiikkmiinde kararnameler sube (Say1: 516, tarih: 29/12/1992) ve sermayenin
korunmasi (Sayr: 315, tarih: 02/05/1995) hakkindadir. Son olarak da 6 numarali ve 17/01/2003 tarihli olup
01/01/2004 yilinda yiirtirliige girmis bir kanun hiikkmiinde kararname ile sirketler toplulugu kanuni hiikiimlere
baglanarak 6nemli bir bosluk doldurulmustur.

6. Amerika Birlesik Devletleri ve Ozellikle Sarbanes-Oxley Kanunu

28 Amerika Birlesik Devletlerinde ticaret hukukunun kapsamu Tiirk hukuku ile karsilastirma yapmaya olanak
birakmayacak kadar degisiktir. Bu yarg: federal nitelikteki Ticaret Kanunu (Uniform Commercial Code)
bakimindan da dogrudur. Onun i¢in Amerika Birlesik Devletlerinde anonim sirketleri karsilayan “corporation”
hukuku alanindaki, konumuzu ilgilendiren bazi degismelere dikkati cekmek bu Boliimiin amacina uygun olacaktir.
Corporation hukuku ile ilgili en ilgi ¢eken diizenleme iinlii Enron ve Worldcom skandallarindan sonra ¢ikarilan
Sarbanes-Oxley Act (SOA)’tir. Sarbanes-Oxley Act Avrupa’yr ve Tasariy1 etkilemistir. SOA’nin hedefleri sdyle
ozetlenebilir: (1) Sirket yonetimi daha ¢ok hesap verir duruma getirilmelidir. (2) Seffaflik artirtlmali, diizeyi
yiikseltilmelidir. (3) Sirketleri gézeten kamu kurumlarinin ve bagimsiz yetkililerin gorev ve yetkileri artirilmalidir.
(4) Sirket yonetimi, denet¢isi ve danigmanlar1 arasindaki menfaat ihtilaflar1 ortadan kaldirilmalidir. (5) Denet¢i
daha giicli bir konuma getirilmeli, denetleme kuruluslarini da denetleyen bir kurum hayata gegirilmelidir. (6)
Muhasebe standartlar1 gelistirilmelidir. (7) Hukukumuzdaki SPK’y1 karsilayan kurum olan Securities Exchange
Commission’un giicii daha etken duruma getirilmelidir. 30/07/2002 tarihli bu Kanun, Amerika ve Avrupa
literatiiriinde kurumsal yonetim kurallarina somutluk kazandiran, muhasebe standartlarinda hesap verilebilirligi,
karsilastirilabilirligi ve seffafligi daha ileri noktalara gotiirmeyi amaglayan, bagimsiz ve sonug alicit ve sadece
amaca uygun denetime odaklanan ve hedefleyen bir reform olarak nitelendirilmektedir. Anilan {i¢ konu yaninda
SOA borsa sirketlerinde, yani Avrupa’daki terimle hisse senetleri borsada islem goren sirketlerde denetim
komitesini, ytiriitiicii nitelikte kararlar alan yonetim kurulu iiyelerini ve diger temsilcileri gii¢clendiren hiikiimlere
yer vermigtir. SOA ayrica denetgilerin denetime Ozgiilenip miisterilerine diger hizmetleri sunmaktan
engellenmeleri, denetimin gozetim altinda tutulmasi ve cezai yaptirimlarin artirilmasi konularina odaklanmustir.

7. isvigre



29 fsvigre'de, Ticaret Kanununun ticari isletme kitabi kapsamindaki konulari diizenleyen Isv. BK'nin
dordiincii kismini olusturan, ticaret sicili, ticaret unvani ve ticari defterlerin tutulmasina iligkin hiikiimlerden (m.
927-964) sadece sicile iligkin hiikiimler Isvigre Ticaret Sicili Tiiziigii'nde yapilan degisikliklerle yenilenmistir.
Asagida agiklanacak (32 nolu paragraf) olan limited sirket reformu ile Isvigre sicil hukuku da kiigiik ¢apta da olsa
yeniden diizenlenmektedir.

Isvicre'de en onemli degisiklik anonim sirketlerde yapilan 1991 reformudur. Bu biiyiik ¢apli degisiklikten
sonra anonim sirketlerde tek degisiklik 15/12/2000 tarihli “Rappen Kanunu” (yirirlik: 01/07/2001) ile
gerceklestirilmistir. “Rappen” Isvicre Frankinm yiizde birini, yani “santim”i ifade eder. Payin itibari degeri on
Isvigre Frankindan 1 Rappen (Santim)’e indirilerek bir taraftan sermayenin belirginligi yumusatilmis, diger
taraftan da sermayenin elde edilmesinde kolaylik saglanmasi amaglanmustir. Bir sistem farkliligina yol agmayan bu
degisiklik, asgari sermaye sartinin hafifletilmesine ve itibari degerden uzaklasilmasina bir isaret sayilabilir.
Isvicre'de halen anonim sirketlerin denetlenmesini ayr1 bir kanunda diizenlemek yolunda caligmalar yapilmaktadir.
Bu reformu sirketleri dogrudan ilgilendiren, 2004 yilinda yiiriirlige giren, Birlesme, Boliinme, Tiir Degistirme ve
Malvarligi Devrine Dair Federal Kanun izlemistir. Ancak bu iilke kisa bir siire gectikten sonra 1991 yilinda
yapilan anonim sirketler reformunun yetersizligini anlanmstir. Isvigre'de halen bircok konuda degisiklik ¢alismalart
yapilmaktadir. Bunlar1 sdyle siralayabiliriz: (1) Anonim sirketin genel kurulu reformu (bu reform on-line genel
kurullar1 ve on-line oy kullanma hakkini Isvicre'ye getirmeyi amaglamaktadir). (2) Gergek olmayan itibari paylar
“Stiickaktien” (Bu tasari itibari degerli paylar yaninda, kesir esasina gore pay olusturulmasini hedeflemektedir). (3)
Bir diger degisiklik konusu kurumsal temsildir. (4) Bundan baska kurumsal yonetim yoniinde ¢aligmalar da vardir.
Ayrica, kayith ve sarta bagl sermayenin diizenine bagli olmaksizin bir “band” baglaminda sermayenin yonetim
kurulu tarafindan artirilmasi/azaltilmas1 da Onerilmektedir. (5) IFRS'in uygulanmasini saglayan calismalar da
hizlanmistir. (6) Nihayet Amerika Birlesik Devletleri hukukundan yararlanilarak iki yeni payin yaratilmasina
iliskin gorligler de ileri siiriilmektedir. Bunlardan birincisini “igletmeye endeksli pay” diye Tirkceye
cevirebilecegimiz “Tracking-Stocks” olusturmaktadir. Bu tiir pay sirketin tiiminiin degil de bir bolimiiniin
karindan yararlanir. Mesela bir sirketin hem beyaz hem de kahverengi iiriinleri olup da televizyon, video, miizik
dolab1 gibi kahverengi iiriinleri daha karli ise buna karsilik beyaz iriinlerin pazar pay1 kiigiikse belli igletmeye
endeksli pay basaril1 boliimiin karma katilir. Tkinci pay ise belli bir siire sonra sirketin belli bir bedelle geri satin
alma yiikiimii altina girdigi Tiirkge’de “geri alinabilir pay” diye adlandirabilecegimiz “Redeemable Share”dir. Bu
ikinci tiir pay 6zellikle piyasast olmayan kolay alinip satilamayan sirket paylarina gekicilik kazandiran unsurlarla
donatilmistir. Diger Avrupa iilkeleri yaninda Isvigre’nin anonim sirketler hukukunda ne kadar biiyiik agilimlar
pesinde oldugu ve anonim sirketler hukukunu nasil bir yoriingede dondiirmek istedigi bu 6zet agiklamalardan
anlagilmaktadir. Uzerinde durulmasi gereken ikinci nokta Isvigre’de anonim sirketler hukuku ile borsalara iliskin
diizenlemelerin birbirine girmesi yani bu Ulkede anonim sirketler hukukuna borsa hukuku araciligiyla miidahale
edilmesidir. 24/02/1993 tarihli Borsalara ve Menkul Degerler Ticaretine iliskin Federal Kanun (BG iiber die
Borsen und Effektenhandel-BEHG) borsa sirketlerini sadece modernlestirmekle kalmamis ayni zamanda hem
amerikanlagtirmus hem de avrupalilastirmugtir. Isv. BK’daki paysahiplerinin haklarma, bor¢larina, muhasebeye ve
denetlemeye iliskin yetersiz hiikiimler BEHG ile 17/04/2002 tarihli SWX Y®&nergesi, Isvicre Genel Kabul Gérmiis
Muhasebe lkeleri ile Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerinin (US GAAP) ve IFRS’lerin nihayet
uluslararas1 denetim standartlarmin bu Ulkedeki anonim sirketlerinin bir ¢oguna uygulanmalar1 sonucunu
dogurmustur. Isvicre’deki genel manzara, Isv. BK’min hesaplara ve denetlemeye iliskin hiikiimlerinin kiigiik,
kapals, aile 6lgeginde sirketlere uygulandigidir.

Isvigre anonim sirketlerinin denetlenmesine iliskin manzara da, muhasebe standartlarindan pek farkli degildir.
Bu konuda, 23/06/2004 tarihli iki Kanun tasarisin1 anabiliriz: (1) Denetleme Kuruluslarinin Denetlenmesine {ligkin
Federal Kanun (Tasaris1) ve (2) Borglar Kanununun Sirketlerin Denetlenmesi Yiikiimii Hukukunun Degisikligi
Tasarist.

Isvigre’de kurumsal denetim ile ilgili iki diizenleme vardir: (1) Kurumsal denetim ile ilgili en iyi uygulamaya
iliskin Isvigre Kodu. (2) Kurumsal Denetim Bilgileri Hakkinda Yénerge.

30 Limited sirketlere degisik bir kisilik verecek capta bir degisiklik tasaris1 halen parlamentodadir. Isvicre
reformunun hedefleri, Uzmanlar Tasarisinda, soyle