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5520 SAYILI KANUNLA 6n[i'||.|'i SERMAYE
KONUSUNDA YAPILAN DUZENLEMELER

Girig:

Ortiilti sermaye miiessesesi ile ilgili olarak Kurumlar Vergisi Kanunun-
da iki ayr maddede duzenleme yapilmistir. Kanunun 11. Maddesinin 1 nu-
marall fikrasinin (b) bendine gére, “Ortiili Sermaye Uzerinden Odenen
veya Hesaplanan Faiz, Kur Farklari ve Benzeri Giderler”in, kurum kazang-
larinin tespitinde matrahtan indirilemeyecegi 6ngérulmektedir.

Ortiilii sermayeye iligkin diizenlemeler ise, 5520 sayili kanunun 12. mad-
desinde yapilmig ve 5422 sayili kanundaki 16. maddede yer alan duzen-
lemeler dnemli dlctide degistirilmigtir.

Ortaklardan veya ortaklarla iliskili olan kigilerden saglanan borglarin
12. maddede yapilan tanimlamaya gére “Ortlilii Sermaye” niteliginde olan
kismindan 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler
11.Maddenin 1 numarall fikrasinin (b) bendine gére kanunen kabul edil-
meyen gider olarak degerlendirilmistir. Ayrica hesaplanan tutarlar gerek
borg alan gerekse borg veren agisindan Ortulu sermaye sartlarinin gercgek-
lestigi hesap déneminin son gunu itibariyle dagitilmis kar payi, dar mukel-
lefler icin ise ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

5520 sayili kanunla Ortlilii Sermaye ile ilgili énceki diizenlemeden
kaynaklanan ve ihtilaflara neden olan belirsizlikler buyluk él¢ctide gideril-
mektedir. Borcun kurumlarda devamli olarak kullanilmasi’nin neyi ifade et-
tigi, borcun 6z sermayeye oraninin emsaline gdre bariz bir fazlalik gés-
termesinden ne anlasiimasi gerektigi, kur farklarinin faiz gibi degerlendiri-
lip de@erlendiriimeyecegi gibi belirsizlikler giderilmekte, 6z sermaye tani-
mina aciklik getiriimekte, borg-6z sermaye orani, iliskili kisi ve ortulu ser-
maye kapsamina girmeyecek borclanmalar maddenin yeni halinde belir-
tilmektedir. Ayrica maddede yer alan borcun kurumda devaml kullaniima-
si ifadesi belirsizliklere yol actigi icin maddenin yeni halinde devamlilik kri-
teri madde metninden c¢ikarlmistir.

Ortilli sermaye konusunda yapilan dizenlemeler, eski uygulamaya
gobre pek cok konuya aciklik getirmis olmakla birlikte 6zellikle yeni bir du-
zenleme olmasindan kaynaklanan pek ¢cok sorun ve tereddudu de bera-
berinde getirmektedir. S6z konusu sorunlar Platformumuzda detayl ola-
rak tartisiimisg ve tartigsiilmakta olup, bu raporumuzda bu sorunlardan bazi-
lari ele alinmaktadir. Diger sorunlarla ilgili olarak calismalar devam etmek-
te olup daha sonraki sayilarimizda ele alinacaktir.

Tanim:

Ortiilti Sermaye tanimi 5520 sayili yasanin 12. maddesinde;

“ Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili kisilerden dogrudan
veya dolayll olarak temin ederek isletmede kullandiklar borclarin, hesap
dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin Uc¢ katini



asan kismi, ilgili hesap dénemi icin 6rtllu sermaye sayilir” seklinde tanim-
lanmakta, maddenin izleyen bdlumlerinde 6rtall sermaye muessesesi ile
ilgili diger dizenlemeler yer almaktadir.

Bu tanimda ortaya c¢ikan hususlar su sekilde belirtilebilir.
- Ortiilil sermaye sayilan borclanmayi bir kurum yapmalidir,

- Bu borglanma, kurumun ortaklari veya ortaklarla iligkili olan kisiler-
den alinmalidir,

- Dogrudan borclanmalar oldugu gibi dolayll bor¢lanmalar da bu kap-
samda degerlendirilecektir,

- Bu borclarn isletmede kullaniimasi gerekmektedir,

- Bu borclarin kurum 6z sermayesinin U¢ katini asan kismi ortald
sermaye olarak kabul edilecektir,

- Borglanmanin kurum Oz sermayesinin (i¢ katini astigi tarihte drtili
sermaye sOz konusu olacaktir.

Ortlilil Sermayenin tespitine iliskin drnek:
- (A) Kurumunun 01.01.2006 tarihindeki 6z sermayesi 10.000 YTL.dir

- (A) Kurumu 31.01.2006 tarihi itibariyle asagidaki ortaklarindan aldigi
meblaglarla ve ticari iglemlerin geregi sair kigilere olan borc¢lar asagidaki
gibidir.

(A KURUMU|
Ortak (B) Ortak (C) Ortak (D) Ortak (E) Ticari iglemler
(Banka)  Sebebiyle alacaklilar
3.000 5.000 7.000 20.000 8.000

Ornegimizi daha pratik sunmak agisindan borglanmanin sadece ortak-
lar ve ticari iligki icinde bulunulanlardan yapildigi varsayilimigtir. Ticari is-
lemler sebebiyle borclanilan meblaglar icin faiz hesaplanmasi ve éden-
mesi s6z konusu olup olmamasina gore;

(A) Kurumunun 31.12.2006 tarihinde dagitilmis kar pay sayilabilecek
ortult sermaye miktarinin tespiti hakkinda iki gorus ileri suraimuastar.

Birinci goéruse gbére; Tum borclarin toplaminin (Bankadan yapilan
borclanmanin '%’si esas alinarak) 33.000 YTL olmasi nedeniyle kurumun
0z sermayesinin U¢ katini asan 3.000 YTL’nin 6z sermaye olarak dikkate
alinacag,

ikinci gérise gore ise; Ticari islemler sebebiyle ve “O” faizle borgla-
nilmig bulunan 8.000 YTL.’nin hesaplama disinda birakilarak diger borgla-
rin toplami olan 25.000 YTL.nin mukayeseye esas alinmasi gerektigi ve bu
meblaginda 6z sermayenin U¢ katini asmamis olmasi sebebiyle 6z sermaye
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uygulamasinin sdz konusu olmayacagi seklindedir. Oz sermayenin 3 kati-
ni asan borclanmanin bulunmasi halinde, hesaplanan faizler beher alacak-
I icin, hesaplanip 6denen miktardaki “kar pay!” ya da “ana merkeze akta-
nlan tutar” sayillacak ve gerekli vergilendirme ve dizeltmeler buna goére
yapilacaktir.

iligkili Kisi:

Kurum ortaklar veya ortaklarla ilikili kisiler kavrami getirilerek ve iliski-
li kisilerin kimler oldugu da belirtilerek dnceki dizenlemede yer alan ‘vasi-
tall vasitasiz iliski’ kavrami yerine daha somut bir ifade getiriimektedir.

Sirkete verilen borcun 6rtllu sermaye sayilmasi icin bu borcun kimin
tarafindan verilmesi de 6nem kazanmaktadir. Kanunda bu kisiler ortaklar
veya ortaklarla iliskili kisiler olarak belirtilmigtir. Ortakla iliskili kisi ;

e Ortak,(IMKB kanaliyla edinilen hisselerde sermayenin % 10 una sa-
hip olunmasi gerekirken diger ortakliklarda herhangi bir sinir s6z konusu
degildir.)

e Ortagin dogrudan veya dolayl olarak en az % 10 oraninda ortagi
oldugu veya bu oranda oy veya kar payina sahip oldugu kurum,

e Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kuru-
mun sermayesinin, oy veya kar payi hakkina sahip hisselerinin en az %
10'unu elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurum,

olarak tanimlanmaktadir.

Gercek kigi olarak gelir vergisi kanunu uygulamasinda gercek kisi ola-
rak kabul edilen kisilerle sahis sirketleri ya da adi ortakliklar, kurum ise
sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya va-
kiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeleri ve is ortakliklarini ifade etmektedir.

iliskili kisi tanimlamasinda oy veya kar payina sahip olma durumun-
dan s6z edilmektedir. Bu konudaki aciklamalar asagidaki sekildedir.

Anonim girketlerde Genel kurul toplantisina istirak hakkinin birlikte ge-
tirdigi haklardan biri “oyunu kullanabilme” hakkidir. Oy hakki pay sahibi-
nin sahsina degil pay’a bagh bir haktir ve kural olarak her payin bir oy
hakki vardir. (T.T.K. Md. 373) Ancak bu hakkin malikine taniyacagi oy
hakki sayisi esas mukavele ile tayin olunabilir...

Oy hakki, pay sahiplerinin girket idaresine katilabilme imkani saglayan
haklardan biridir. Bu hak miiktesep bir hak olup Genel kurul ve idare Mec-
lisi kararlarina tabi olmadigindan esas mukavele ile hikim getiriimek su-
retiyle pay sahibinden alinmasi da mumkun degildir. (T.T.K.Md.385)

Ancak, oy’da imtiyaz hakki s6z konusu olabilmektedir. T.T.K. 401.
maddeye gore bazi hisse senetlerine kar payi veya tasfiye halindeki sirket
mevcudundan dagitim yapilmasi ve sair hususlarda imtiyaz hakki tanin-
maktadir.

Genel kurul tarafindan dagitilmasina karar verilen kar’dan munferit pay
sahibine éddenecek meblaga “Kar pay!” denilir (Dividont-temettl) Kardan



pay alma hakki da muktesep bir haktir. Bu hakkin yasal bazi sebeplerle
kisitlanmasi mimkun ise de, 6ziine dokunulmaz. Esas mukavele ile hisse
senetlerinin bazilarina, kuruculara ve sair kimselere hususi menfaatler
saglanmasi bakimindan imtiyaz taninabilmektedir. Ayrica, sirketin gelisimi
ve istikrari bakimindan da pay alma hakki sinirlandirilabilmektedir.
(T.T.K.Md.485)

iliskili kisi tanimini drneklememiz gerekirse;

(A)KURUM

(B) Kurumu (C) Ger kisi (D) Dar MUKIf. (E) G.kisi (F) Kurumu
Ortaklar % 1 Ort.payi % 20 ort.pay % 39 Ort.pay! % 9 Ort.pay % 30 Ort.Payi
Ortakla (H) Kurumu (K) Kurumu (J) Kurumu (G) Kurumu
dogrudan %5 Ort.pay! %10 Ort.payl %20 Kar pay! hk. %10 Ort.pay!
lNigkili kisiler
Hata! Yer imi tammlalmam@. l l\‘ l
Ortakla dolayh  (I) Kurumu (L) Kurumu (N) Kurumu (X) Bankasi (M) G.kisi
lligkili kigiler %15 Ort.payi %10 Kar P.H. %2 Oy hk. %10 Ort.payr %5 Ort.pay!

Ortilli sermaye uygulamasinda verdikleri bor¢ miktari 6z sermaye
mukayesesine esas alinacak ortak ve iliskili kisi ve kuruluslar sunlardir:

a- (A) Kurumuna borg veren ortaklarin timu (B-C-D-E-F Kisileri)
b- Ortaklara dogrudan iligkili kisi durumundakiler (K-J-G)

c- Ortaklarla dolayl iligkili kisi durumundakiler (I-L Kisileri ve (X) Ban-
kasi)

Borglanma Sinin ve Oz Sermaye :

Oncelikle 6rtlilii sermaye uygulamasinda borg/6z sermaye kiyaslama-
s getirilmistir. Sirkete verilen borcun, sirketin icinde bulunulan yilin basin-
daki 6z sermayesinin U¢ katini gegcmesi halinde gecen kisim ortult serma-
ye olarak kabul edilecektir. Bu oran sadece iligkili bankalardan (grup ban-
kalar) yapilan bor¢clanmalarda 6z sermayenin alti kati olarak dikkate ali-
nacaktir.

Ortiili Sermaye tutarinin belirlenmesinde, hesap dénemi iginde her-
hangi bir tarihte borcun 6z sermayenin U¢ katini agan kismi, astigi tarihten
itibaren o hesap dénemi ile ilgili olarak 6rtall sermaye kabul edilecektir.
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Bir hesap dénemi icin 6rtllt sermaye olarak kabul géren borclanma, izleyen
hesap déneminde sartlar ve parametreler degistiginde 6rtllt sermaye ol-
maktan cikabilecektir.

Ortillli sermaye hesabina esas alinacak olan Oz sermayenin Vergi
Usul Kanunu’na gére hesaplanacak dénem basindaki 6z sermaye olacagi
kanunda acikca yer almakta oldugundan herhangi bir tereddit olmamakla
beraber, dénem icinde sermaye azaltimi yapilmasi halinde 6rttli sermaye
bazinin ne olacagi konusunda tereddut vardir. Ayni sekilde kurumun ser-
mayesinin asinmasi ve sifir ve/veya negatif 6z sermayenin s6z konusu ol-
mas! halinde borclanma katsayisi sifira gbre hesaplanacagindan alinan
tum borclar 6rtalt sermaye olarak degerlendirilecektir.

Ortillti sermaye hesabinda dikkate alinacak borglanmalar arasina faiz
uygulanmayan borclanma tutarlaninin dahil edilip edilmeyecegi hususu
tartisilan bir konudur. Bu borclanma tutarlarinin 6rttla sermaye hesabinda
dikkate alinmayacagini savunanlar yaninda ortuli sermaye tutarinin he-
saplanmasinda tum ortak ve iligkili kisilerden alinan borglarin hesaplama-
ya katilacagi gérusu tartigiimaktadir.

Ayni ortaktan hem alacak hem de bor¢ olmasi durumunda netlestirme
yapilip yapilmayacagi konusu da acik degildir.

Borclanma Siresi:

Mulga Kurumlar Vergisi kanununda oOrtllu sermaye olarak kabul edi-
len borglarin isletmede bir yildan fazla kullaniimasi kosulu varken, yeni
duzenleme ile bu kosul kaldinlmistir. Yeni dizenlemeye gore yukarida be-
lirtilen ortak veya iligkili kigilerin borclarn 6z sermayenin u¢ katini astigi ta-
rihten itibaren ortulu sermaye sartlar gerceklesmis sayiliyor. Borcun tekrar
0z sermayenin u¢ kati sinirinin altinda kalmasi halinde ise 6rttlu sermaye-
nin artik bu tarihten itibaren s6z konusu olamayacagi ortadadir.

Faiz Uygulamasi:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununda diizenlenen Ortiilii sermaye
sartlarinin gerceklesmis olmasi tek basina bir anlam ifade etmez. Bu mu-
essesenin anlam ifade etmesi yine ayni kanunun 11. maddesinde yer alan
“Ortlltu sermaye Uzerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklari veya
benzeri giderler” hiikkmiinde kendisini bulmaktadir. Ortiilii sermaye uygu-
lamasindan ve 6rtulu sermaye nedeniyle elestiriden s6z edebilmek icin bu
borclanma Uzerinden faiz, kur farki veya benzeri gider hesaplanmasi veya
6denmesi gerekir.

Burada dikkat geken bir husus, “SIFIR FAIZ” uygulanmasi halinde ve-
rilen borcun 6rtllu sermaye olarak degerlendirilip degerlendirilemeyecegi
konusu tartisiimaktadir.

Ayr bir tartisma konusu ise, uygulanacak faizin ne olacagi hususun-
dadir. Faiz uygulamasinda piyasa faizi disinda bir faiz uygulanmasi halin-
de Transfer Fiyatlandirmasi yoluyla 6rttlt kazang dagitimi séz konusu ol-

malidir.
0]



Ortiill Sermaye Sayilmayan Borglanmalar:

Yeni duzenlemede en dnemli yeniliklerden biri de hangi borglanmala-
rnn 6z sermaye sayllmayacaginin agikga belirtiimis olmasidir. Kanundaki
dizenlemeye goére asagida sayilan borclanmalar 6rtilt sermaye sayllma-
yacaktir.

* Kurumlarnin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi
gayrinakdi teminatlar karsiiginda tguncu kisilerden yapilan borclanmalar.

* Kopru kedi olarak adlandirlan Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin
veya ortaklarla iliskili kigilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da ser-
maye piyasalarindan temin ederek ayni gsartlarla kismen veya tamamen
kullandirdigi borglanmalar.

* Bankalar tarafindan yapilan borclanmalar.

* Finansal kiralama girketleri, faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluglarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sa-
yilan bankalardan yaptiklar borclanmalar.

Ortilli sermaye sayilmayacak borclanmalarin neler oldugunun ka-
nunda sayllmis olmasi, bu durumlarin digindaki tim borclanmalarin értalt
sermaye hesabinda dikkate alinacagina dair karine teskil etmektedir. An-
cak, ticari hayatin bazi yogun uygulamalari vardir ki bu nedenle olusan a-
lacak ve borglarin 6rtali sermaye hesabinda dikkate alinip alinmayacag
tartismalidir.

Ornegin; ortak veya iligkili kisilerle ticari iliskiden kaynaklanan borcla-
rn 6rtdlt sermaye kapsaminda degerlendirilip degerlendiriimeyecegi ko-
nusu tartismaldir. Ozellikle iligkili kurumlarla vadeli mal alim satimi islemi
yogun olarak uygulana gelen bir durumdur. Bu konu buyik énem ve risk
tasimaktadir. Gelir idaresinin bu konuda cok acik ve tereddtde yer ver-
meyecek sekilde belirleme yapmamasi halinde uygulamada farkliliklar ve
sonucunda vergi tarhiyatlari gindeme gelebilecektir.

Kar Dagrtimi ve Diizeltme islemleri:

Ortlilil sermaye Uzerinden kur farki harig, faiz ve benzeri édemeler ve-
ya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanma-
sinda, gerek borc¢ alan gerekse borc¢ veren nezdinde, ortult sermaye sart-
lannin gerceklestigi hesap déneminin son gunu itibariyla dagitilmis kar
pay! olarak kabul edilecektir. Bu durum, dar mukellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacaktir.

Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mukellefler
nezdinde buna goére dizeltilecektir. Su kadar ki, bu dizeltmenin yapiimasi
icin 6rtult sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinles-
mis ve 6denmis olmasi sarttir.

Ortiili sermaye sartlarinin olusmasi durumunda kanunda diizenlenen
kar dagitimi ile ilgili vergileme esaslari su sekilde olacaktir.

- Dénem icinde gider yazilan tutarlar gecici vergi dénemleri itibariyle
KKEG olarak dikkate alinacaktir.
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- Tam mukellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri bu kurumlarca
istirak kazanclari istisnasi olarak dikkate alinacaktir.

- Tam mukellef gercek kigilere yapilan 6édemeler, hesap ddnemi so-
nunda yapilan kar dagitimi olarak kabul edilip stopaja tabi tutulacaktir.

- Daha 6nce yapilan vergilendirme iglemleri, bu vergilerin 6denmis
olmasi sartiyla taraflarca duzeltilecektir.

Burada s6zU edilen kar dagitimi Turk Ticaret Kanunu bakimindan kar
dagitimi hukmuande bir islem olmayip, sadece vergilendirme ile ilgili yu-
kimlultkler bakimindan kar dagitimi olarak dikkate alinacaktir. Bu neden-
le kurum zararda olsa dahi vergisel yukumlultkler agisindan kurumun kar
dagitimi yapmig olmasi gibi bir sonug ortaya ¢ikacaktir.

Cesitli Hususlar:

Ortili sermaye uygulamasinda tartisma yaratabilecek hususlardan
bazilarl asagiya alinmistir.

- Oncelikle kurum ortaklarinin vermis oldugu borglar her ortak bazinda
degil de toplam olarak 6z sermaye kiyaslamasinda dikkate alinacagindan
her bir ortak icin bu borcun 6rtlli sermaye kapsamina girip girmediginin
bilinmesi mumkun olmayabilecektir. Kurumlarin, vergilendirme dénemleri
itibariyle bor¢ almis oldugu ortak ve/veya iligkili kisileri bu borcun értula
sermaye olarak degerlendirilip degerlendiriiemeyecegi konusunda uyar-
masli gerekecektir.

- Kurlardaki dalgalanmalardan dolayi 6zellikle donem iginde ortull
sermaye hesabinda sapmalar meydana gelebilecektir. Bu nedenle gecici
vergi hesaplamalarinda 6rtlli sermaye hesabinda kur farklarinin dikkate
alinmamasi yararl olacaktir.

- Ortiil Sermayenin varlidi, bor¢ alan kurumun bir faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin yiklenmis olmasi kosuluna baghdir. Borglanma nede-
niyle faiz ve benzeri gider uygulanmamasi veya kur farki olugsmamasi du-
rumunda Ortulu sermaye elestirisi yapilamayacaktir. Bu durumda elestiri-
lebilecek konu, bor¢ verenin bu bor¢ karsiliginda faiz almamasi veya ta-
hakkuk ettirmemesi olacaktir.

- Kanunun 11. maddesine gére ‘Ortilii sermaye tizerinden S6denen
veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler.’ gider olarak kabul
edilmeyecektir. Kanundaki ‘benzer giderler'in ne oldugu acik degildir. Ka-
tihm bankalarina (eski adi 6zel finans kurumu) 6denen veya hesaplanan
tutarlarin yaninda faiz benzeri giderlerin (gidere katilim payi gibi) amac-
landigi distntlmektedir.

- Faizsiz olarak doviz cinsinden borglanmalarda ortulu sermaye Uze-
rinden hesaplanan kur farki nedeniyle kur farkinin bir kismi gider olarak
kabul edilmeyecektir. Bu durum, ticari hayatin gercekleri ile uyumsuzluk
goOstermektedir. Borg veren bakimindan elde edilen bir gelir de yoktur.
Ongérillemeyen bir durum olarak ortaya cikan kur farklari nedeniyle ger-
cek anlamda matrah asindirimasina yonelik bir gaye de cogu kere olma-
yacaktir. Bir dénemin kur farki geliri izleyen dénemde kur farki gideri ola-
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rak karsimiza cikabilecektir. Ancak, bu dizenleme bu haliyle 6zellikle kur
oynamalarinin oldugu dénemlerde oldukca problem yaratacaga benze-
mektedir.

- Bu problem, muessese ile ilgili eski duzenlemede kur farklarinin cok
sayida ihtilafa neden olmasindan dolayl yeni duzenlemede kur farklarini
kanun kapsamina alinmasi dusuncesinden kaynaklanmaktadir. Anlagilan
odur ki, kur farklarinin 6rttli sermaye hesabinda dikkate alinacag: seklin-
deki duzenleme, bu konuda en cok tartisilacak konulardan bir olacaktir.

- Ortiili sermaye sayilmayan krediler arasinda képrii kredi de denilen
Ozellikle grup firmalarinin kredibilitesi olmayan firmalara aktarmak Uzere a-
inan krediler de sayiimaktadir. Ancak, bazi grup firmalarinin birbirlerine
borc alis verislerini mevduat-banka-bor¢ Ucgeni icerisinde uygulayabile-
cekleri durumda 6rtali sermaye olarak dikkate alinip alinmayacagi hususu
olay bazinda ¢cézulebilecek niteliktedir.

Ornek:

Kurumun gercek kisi ortagindan borc¢ aldigi disunuldtginde yapila-
cak islemler asagidaki sekilde olacaktir.;

- Ortak, borcuna karsilik faiz uygulamamigsa 6rtull sermaye Uzerin-
den reddedilecek bir tutar da yoktur.

Ancak, burada bir inceleme halinde inceleme elemaninin, gercek kisi-
nin faiz geliri elde etmesi gerektigi seklindeki bir yorumla ve VUK nun 3.
maddesini de dikkate alarak, ortagin almasi gerektigini ileri strdugu faiz
tutaniyla ilgili 6rttlt sermaye lzerinden hesaplanmasi gereken faiz oldugu
iddiasiyla tarhiyat yapip yapamayacagi konusu tartismalidir. Gérasimuz,
faiz uygulanmamasi halinde 6rtlltu sermaye elestirisi yapilamayacagi sek-
lindedir. Zira kanunda acikga; “Ortull sermaye Uzerinden 6denen veya
hesaplanan ...” ifadesi yer almaktadir. Faiz hesaplanmamasi halinde daha
sonra bu hususta elestiri yapiimasinin uygun olmayacagi kanaatindeyiz.
Sadece 5520 sayili kanunun 13. maddesi cercevesinde Transfer Fiyatlan-
dirmasi yoluyla Ortiili Kazan¢ dagitimindan s6z edilebilir. Bu konuda gelir
idaresinin bir aciklama yapmasinda fayda olacagi disunulmektedir.

- Gergek kisi ortagin verdigi borca faiz yaritilmas ve bu tutar da gider
yazilmigsa, gider yazilan tutar reddedilecek, bu tutar donem sonunda da-
gitilan kar payi olarak dikkate alinip net tutar olarak dikkate alinip stopaj
hesaplanacak, bu tutar kesinlesip 6dendigi taktirde faiz geliri elde ettigi
varsayllan ortak tarafindan bu tutar faiz degil kar payi olarak degerlendiri-
lip bu esaslara gore vergilendirilecektir. Temettu gelirleri ile ilgili haddin a-
silmamasi halinde ilave vergilendirme yapilmayacak, stopaj nihai vergi o-
lacaktir.

- Bu iglemlerin kurum tarafindan yapilmadigi, daha sonra inceleme e-
leman tarafindan ortaya cikarldigi durumda ise, kar payi olarak degerlen-
dirilen tutara iligkin stopajin 6denmesi halinde gercek kisi duzeltme tale-
binde bulunarak vergi hesabini yeniden yapacak, gerekirse iade talep e-
debilecektir.
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- Yukaridaki érnekteki ortagin gercek kisi degil de kurum olmasi halin-
de;

- Ortllii sermaye (izerinden hesaplanan faiz tutar fatura ile yansitila-
cagindan bu tutar faiz geliri olarak vergilendirilecek kurum kazanci iceri-
sinde yer alacak, ayrica faiz tutan Uzerinden KDV hesaplanmasi gereke-
cektir.

- Bu konuda gelir idaresinin faiz gelirine KDV degil de BSMV uygu-
lanmasi gerektigi seklindeki muktezasina katilmiyoruz. Zira, 6802 sayil
Gider Vergileri Kanunu’nun 30. maddesinde yer alan hikme gére ‘Banka
ve sigorta muameleleri vergisini banka ve bankerlerle sigorta sirketleri 0-
der.  Bu durumda banka, banker ve sigorta sirketi olmayan kurumlarin fa-
iz gelirleri ile ilgili olarak BSMV uygulamasi yasaya aykiridir.

- Ortaklar tarafindan verilen borglara yurutulen faizlerle ilgili olarak ku-
rum tarafindan islem yapilmamasi ve inceleme elemani tarafindan bu
borclanma igin yuUratulen faizin 6rtllt sermaye Uzerinden hesaplanan faiz
olarak degerlendirilip tarhiyata tabi tutulmasi durumunda borg¢ veren ortak
kurumun lehine bir durum ortaya cikabilecektir. Zira, dncelikle faiz geliri is-
tirak kazanci olarak dizeltilip vergi disi kalacak, ayrica fatura Uzerinden
hesaplanan Katma deger vergisinin de iadesi s6z konusu olabilecektir.

- Borg alan sirkette ise, faiz giderinin reddedilmesi ve KKEG olarak
kabul edilmesi nedeniyle bu tutara isabet eden KDV tutari da indirilecek
KDV tutarindan tenzil edilecektir.



