=z ORTULU SERMAYE NEDIR? =&

Kurumlar Vergisi Yasasi'nin 16. maddesinde yapilan tanimlamadan anlasilacagi
Uzere "Kurumlarin aralarinda vasitali, vasitasiz bir sirket minasebeti veya devaml
ve siki bir iktisadi munasebet bulunan gergek ve tlzel kisilerden vyaptiklar
istikrazlar, tesebbliste devamli olarak kullaniir ve bu istikrazlarla kurumun
O6zsermayesi arasindaki nisbet, emsali kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlahk
gosterirse mezkur istikrazlar értili sermaye sayilir."

Yasal tanimlamadan da anlasilacadi (izere herseyden 6nce kurum tarafindan yapilan
borclanmanin "sermaye"nin yerine ikame edilmis olmasi halinde 6rtlli sermayenin
varligindan bahis edilebilir. Bir baska anlatimla "...ortak ve sahiplerinden (veya
kanunda belirtilen iliskiler icinde bulunan diger gercek ve tizel kisilerden) alinan
borg, oOrtlli yoldan konmus bir sermaye karakteri kazandigi anda" s6z konusu
borclanma édnem kazanmaktadir.

Ortiilii  sermayenin varligi acisindan asagidaki ozellikler ©nem
arzetmektedir.

* Borg ve alacak iliskisi olan kurumlarin arasinda dolayli veya dolaysiz bir sirket
iliskisi olacaktir.

* Borglanmanin gergek veya tlizel kisilerden yapilmasindaki neden mevcut siki bir
iktisadi iliskiden kaynaklanmis olacaktir.

* Yapilan borglanma ile kurum o6zsermayesi arasindaki oran benzer kurumlara
nazaran bariz bir fazlalik gdsterecektir.

* S6z konusu borg kurum tarafindan devamh kullanilir olacaktir.

Ortiili sermayenin olusumundaki temel amag séz konusu sermayeyi saglayanlarin,
daha acikgasl ortali sermaye sahiplerinin  farkli gelir (kazang) sadlama
beklentileridir.

Ortiili sermayeden yararlanma mekanizmasi cesitli sekillerde olusabilir. Temel
avantaj su sekilde ortaya cikar. Bir sirketler grubunda (ana sirket bir Ulkede sube
ya da diger grup sirketi digerlerinde) subenin kérlari ana sirkete faiz biciminde
aktarilirsa, faiz 6demeleri sube acisindan vergi matrahindan indirilebilir oldugundan,
kar transferi bicimindeki aktarmadan daha avantajlidir. (Kizilot Stkri "Tlrk Vergi
Hukukunda Ortilii Kazang ve Ortili Sermaye" Yaklasim Yayinlari 2002. Ankara
Sf:105)

Kurumlar Vergisi Yasasi'nin 15/1. maddesi uyarinca 6zsermaye, 15/2. maddesi
uyarinca da ortilid sermaye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faizler kurum
kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen giderdir.

Gercekte, 6zsermaye ylritllecek faizlerin matrahtan indirilemeyecedi esasi, 6rtili
sermaye faizi ile tamamlanmadikga, kurum ortak ve sahiplerinin, sermaye payi
olarak koymalari gereken mebladi borg olarak verip, bu kaynadin dederlendiriimesi



ile kurum blnyesinde dogacak kardan, kurumlar vergisi 6denmeksizin, faiz adi ile
pay almalari imkani dogmus olur. (Ozbalci Yilmaz "Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum
ve Agiklamalari" Olus Yayincilik, Ocak 2001 Sf:427)

Ortiili sermayenin belirlenmesi agisindan borgla 6zsermaye arasindaki oranin emsal
kurumlarinkine nazaran acik bir fazlalik géstermesi konusunda, emsali kurumun
hangi yontemlerle tespit edilecedi hususunda Kurumlar Vergisi Kanunu'nda acgiklik
yoktur. Bu baglamda emsali kurum olarak borg verilen kurumla ayni veya benzer is
kolunda faaliyet gdsteren kurumlar dikkate alinabilir. Ancak, s6z konusu
karsilastirmalar her zaman dogru sonug vermeyebilir. Burada 6nemli olan husus,
ortili sermaye sayilabilecek borclanmalarla, kurum sermayesi (6zsermaye)
arasindaki orani analiz etmek, kurumun aktif yapisinin, diger yabanci kaynaklardan
sadlanan finansman yontemlerinin ve vade dagiliminin degerlendirilmesidir.

(Beyanname Dulzenleme Kilavuzu 2002, HUD Yayinlari Sf:576)

"Ayni holdinge bagh bir bankadan 6zsermayeye oranla ¢ok yilksek oranda kredi
alinmasi ve yilksek tutarlarda faiz 6denmesi ve kredilerin ayni gruba dahil bir
firmanin hisse senetlerinin aliminda kullanilarak ve bu hisse senetlerinin yine ayni
gruba dahil bir firmaya daha dlslUk bedelle satilarak zarar edilmesi ve sermaye ile
orantili olmayan bir sekilde borclaniimasini 6rtili sermaye niteliginde oldugu kabul
edilir. "Danistay 4. Daire, E.N0:1999/5731, K.N0:2000/2013)

Ortiili sermayenin belirlenmesi asamasinda, kullanilan kredinin veyahutta yapilan
borclanmanin gercek anlamda Kurumlar Vergisi Yasasi'nin 16. maddesinde yer alan
ozelliklerle tam olarak 6rtislp 6rtismedigini saptamak gerekmektedir.

Kurum ortaklarinin, kuruma vermis olduklari borglar igin de Kurumlar Vergisi
Yasasi'nin 16. maddesinde yer alan tanimlama gegerli bulunmaktadir. E§er kurum
ortagi tarafindan sirkete (kuruma) verilen bor¢ yasa maddesinde 0Ongoérilen
Ozelliklerle ortlistiyorsa, bu takdirde ortlili sermayenin varhidindan bahis edilecek,
dolayisiyla s6z konusu iliskinin sagladigi menfaat varsa, ayrica dikkate alinacaktir.

Yaklasim Dergisi/Ekim 2002 Sayisindan Iktibas Edilmistir.



